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Divulgacao de Resultados
Primeiro Trimestre de 2017

Teleconferéncia em portugués Teleconferéncia em inglés
10 de maio de 2017 (quarta-feira) 10 de maio de 2017 (quarta-feira)
11:00 (Brasilia) / 10:00 (Nova York) 13:00 (Brasilia) / 12:00 (Nova York)
Tel: +55 (11) 2188-0155 | +55 (11) 3193 8000 Tel: +1 (412) 317-5446

Cddigo: BTG Pactual Cddigo: BTG Pactual

Replay: +55 (11) 2188-0400 Replay: +1 (412) 317-0088

Cddigo: BTG Pactual Cddigo: 10097702

Webcast: O dudio das teleconferéncias sera transmitido ao vivo, por meio de um sistema de webcast disponivel em nosso website:
www.btgpactual.com/ri

Solicitamos que os participantes se conectem 15 minutos antes do hordrio marcado para inicio das teleconferéncias.

Relag6es com Investidores
Email: ri@btgpactual.com
Telefone: +55 (11) 3383-2000
Fax: +55 (11) 3383-2001
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Principais destaques do 1T 2017

* Rentabilidade sélida, ROAE de 18,7%

* Balanco conservador com baixo indice de alavancagem — Indice de Basileia em
19,5%

* Base de Unsecured Funding estavel

* Captacao positivaem AM e WM
* NNM para Wealth Management em patamar historicamente alto

* Franquia de Investment Banking manteve posicao de lideranca e se beneficiou
do crescimento da atividade no mercado de capitais
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Resumo do Desempenho
1T 2017

Continuamos a operar com altos niveis de capitalizacao e liquidez, baixa alavancagem e um
balanco forte

No 1T 2017 tivemos receitas totais e lucro liquido de R$1.661 milhdes e R$720 milhdes, respectivamente
* ROAE® anualizado de 18,7%
* Lucro liquido por unit*) de R$0,92
* Lucro liquido ajustado de R$843 milhdes
E indice de eficiéncia em linha com nossa média histérica
* [ndice de eficiéncia de 42% no trimestre
* [ndice de remuneracdo de 20% no trimestre

B Total de ativos atingiu R$125,2 bilhdes. O indice de Basileia para o BTG Pactual ficou em 19.5%. Patrimdnio Liquido

em R$18,3 bilhdes
* VaR médio didrio diminuiu para R$117,0 milh&es no trimestre, ou 0,65% do patriménio liquido médio
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(1) O ROAE anualizado e o lucro liquido por units consideram o lucro liquido ajustado como referéncia para os célculos



Receitas Totais
Composicdo por Area de Negdcio

Composicao da receita; forte contribuicao de Sales & Trading e Investment Banking

1° Trimestre de 2017

Total de Receitas = R$1,7 bilhdo 586
(RSmm)

35%
(% of total)
23%
9 9%
2 ° 6% 5% e 5%
Investment Corporate Sales and Asset Wealth Principal Participations Interest &
Banking Lending Trading Management Management Investments Other
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Investment Banking

Aumento da receita devido ao aumento da atividade em mercado de capitais na América Latina e
nossa posicao de lideranca no mercado.

Receitas (RS milhdes) Visdo Geral do 1T 2017

152 * Receitas de Financial Advisory diminuiram devido
ao menor volume de transa¢des no periodo

* Aumento significativo das receitas de ECM e DCM
dado que o crescimento da atividade de mercado
aumentou na regiao

110

Destaques do Posicionamento de Mercado
(1T 2017)

M&A: #3 em numero de transag¢des no Brasil

ECM: #1 em nimero de transagdes no Brasil e #2 na
América Latina

ECM: #3 em volume de transagdes no Brasil

1T 2016 2T 2016 3T 2016 4T 2016 1T 2017
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Corporate Lending

Os spreads corporativos continuam acima da média historica. O portfélio de NPL apresentou
menor contribuicdo para a receita neste trimestre.

Receitas (RS milhdes) Portfélio de Corporate Lending (RS bilhdes)

276
25,8

206

1T 2016 2T 2016 3T 2016 4T 2016 1T 2017 1T 2016 2T 2016 3T 2016 4T 2016 1T 2017
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Sales & Trading

O desempenho de Sales & Trading se beneficiou do crescimento de volumes de negociacdo. A
mesa de juros apresentou forte desempenho no periodo

Receitas (RS milhdes)

As receitas de Sales & Trading
refletem:

* A mesa de rates representou a

1790 maior contribuicao de receitas

* Mesas de FX e equities também
tiveram boa performance no
trimestre

* Desempenho mais fraco da
mesa de energia do Brasil

-367

1T 2016 2T 2016 3T 2016 4T 2016 172017
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Asset Management

A receita diminuiu marginalmente e foi composta, majoritariamente, por taxas de administracao.
NNM positivo no 1T 2017, sendo RS$S2,1 bilhdes em Renda Fixa e Equities na América Latina.

Receitas (RS milhdes) AuM and AuA (RS bilhdes)
182 (59,2) (13,1) (6,6) (2,0) 0,5
135,6
1184 115,9 115,7 120,1
38,6 -m- % % %
107 33,7 30,2 29,5 e

1T 2016 2T 2016 3T 2016 4T 2016 1T2017 1T 2016 2T 2016 3T 2016 4T 2016

1T 2017
B Renda Fixa e Agdes - Brasil B Renda Fixa e A¢oes - LatAm
Administracdo Fiduciaria Alternative Investments
M Hedge Funds Globais Net New Money
=
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Wealth Management

WuM aumentou 8% no trimestre. Tivemos um NNM forte no periodo.

Receitas (RS milhdes) WuM (RS bilhdes)
(8,3) (5,1) 1,6 2,4 3,7
79,9
101
87
1T2016  2T2016  3T2016  4T2016  1T2017 1T2016  2T2016  3T2016  4T2016  1T2017

B Fundos M AgOes ™ RendaFixa " Money Market M Derivativos
-

Net New Money
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* Exclui o BSI para fins ilustrativos.
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Principal Investments

Receita positiva de Merchant Banking reflete principalmente marcacao a mercado positiva de
investimentos

Receitas (RS milhdes)

Principais contribuicdes para as

(226) | (67) 367 (103) | 113 receitas do 1T 2017:

Em Global Markets, receitas
positivas concentradas nas
estratégias LatAm de taxas de juros
e de acoes

Resultados de Merchant Banking se
deve principalmente a marcacao a
mercado positiva na Eneva

Em Real Estate nao houve nenhum
destaque e o resultado reflete a
alocacao do custo de

172016 272016 372016 4T 2016 172017 financiamento interno

M Global Markets [ Merchant Banking [ Real Estate | Total
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Despesas e Principais Indices

Indice de eficiéncia de 42% e indice de remuneracdo de 20% estdo em linha com niveis histdricos.
O banco ainda tem alavancagem operacional para recuperacao da atividade econbmica na regiao.

Trimestre

Variacao % para

(em RS milhées, a menos que indicado)
Bonus
Salarios e beneficios
Administrativas e outras
Amortizacdo de agio
Despesas tributarias, exceto imposto de renda
Despesas operacionais totais
indice de eficiéncia
indice de remuneragdo

Imposto de renda e contribuigao social

Aliquota de imposto de renda efetiva (%)

BTGPactual
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1T 2016

(500) i
(569) |
(551) |
(55) §
(134) |
(1.809) i
1

51%:

30% |
1

1
(727) !
41,9% |

4T 2016

(102)
(131)
(189)
(85)
(19)
(527)

52%
23%

185
-37,4%

1T 2017
(204)
(132)
(180)

(97)
(89)
(702)

42%
20%

(239)
24,9%

1T 2016 4T 2016

-59% 99%
-77% 1%
-67% -5%

78% 14%
-34% 362%
-61% 33%

-67% -229%

= Antes das transa¢oes ECTP e BSI
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Analise do Balanco Patrimonial

(Em R$ bilhdes )

111,8
Caixa e equivalentes
12,7
Liquidac3o pendente +
19,2

Ativos financeiros

Carteira de crédito

Outros ativos

Ativos iliquidos

4T 2016

?;~_
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Passivos

125,2

10,9

27,7

1T 2017

125,2

S,

27,9

Coverage
218%

112017

111,8

+ Liquidacdo pendente

19,5

Financiamento através
de titulos e valores
mobiliarios

Financiamento por
depdsito, titulos emitidos,
empréstimos e repasses

Outras obrigacGes

PL & Perpétuo

(1)  Exclui depdsitos a vista do BTG Pactual stand alone

4T 2016
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Portfdlio de Crédito Expandido (BTG Pactual Ex-BSI)

O portfolio de crédito expandido teve um pequeno crescimento

Portfélio de Crédito Expandido por Area (R$ bilhdes) Portfélio de Crédito Expandido por Produto (RS bilhdes)®

31,6 31,6

6,3 26,5 26,5
24,9 24,3

56 4,7
4,6 4,1

1T 2016 272016 372016 4T 2016 172017 1T 2016 272016 372016 4T 2016 172017
B Corporate Lending M Wealth Management Outros B Empréstimos M Fundos © Cartas de crédito ' Instrumentos financeiros
7
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Exclui BSI (trimestres passados) para fins ilustrativos



Base de Unsecured Funding (BTG Pactual Ex-BSI)

A estabilidade da base de funding reflete nosso menor apetite para alocar capital, apesar de um
fluxo constante e estavel de renovacdes de nossos passivos.

(RS bilhdes)

49,9

42,3

37,4
34,2 33,6

Empréstimos e
repasses

Perpétuo

16,4 Dividas subordinadas

13,4
10,7
9,7 8,4

Depésitos a prazo

Depdsitos interfinanceiros
Depdsitos a vista

1T 2016 2T2016 3T 2016 4T 2016 1T 2017
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Indice de Basileia e VaR

Indice de Basiléia terminou o trimestre em 19,5%. VaR médio como percentual do patrimonio
liquido médio diminuiu no trimestre

indice de Basiléia VaR Médio Diario

(%) (% do patriménio liquido médio)

21,5%

19,5%
3,8%

2,9% ’

16,4%
15,5% 15,5%

14,2% 2,1%
2,1%

472015 1T2016 2T2016 372016 4T2016 1T 2017 472015 1T2016 2T2016 372016 4T2016 1T 2017

Nivel Il M Adicional de Capital Principal M Capital Principal

A\
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Nota:
* Inclui BSl a partir de 1 de setembro — impacto de 1 més no 3T e para todo periodo a partir do 4T
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Disclaimer

Esta apresentagdo foi preparada pelo Banco BTG Pactual S.A. (“Banco BTG Pactual” ou “Banco”, ou “BTG Pactual”) para uso exclusivo da teleconferéncia de
resultados do primeiro trimestre de 2017. Esta apresenta¢do ndo deve ser considerada um documento completo e deve ser analisada em conjunto com o
relatério de resultados e as demonstragdes financeiras do mesmo periodo.

Esta apresentagdo foi preparada apenas para fins informativos e ndo deve ser entendida como uma solicitagdo ou uma oferta para comprar ou vender
quaisquer titulos ou instrumentos financeiros relacionados. O conteudo desta apresentacdo ndo deve ser considerado como sendo conselhos ou
recomendacdes legais, fiscais, contdbeis ou de investimento. Esta apresentacdo ndo tem a intengdo de ser abrangente ou conter todas as informagées que os
acionistas da BTG Pactual possam exigir. Nenhuma decisGo de investimento, alienagdo ou outras decisbes ou agbes financeiras devem ser tomadas
exclusivamente com base nas informagdes contidas nesta apresentagdo.
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